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Ñáåðåæåíèÿ � ýòî ÷èñòûé äîõîä ãîñóäàðñòâà, ïðåäïðèÿòèé, íàñåëåíèÿ â äåíåæíîé
ôîðìå. Ñáåðåæåíèÿ îïðåäåëÿþòñÿ êàê ðàçíèöà ìåæäó öåíîé, ïî êîòîðîé ðåàëèçóåòñÿ
ïðîäóêöèÿ, è åå ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòüþ, òî åñòü â âèäå ÷èñòîé ïðèáûëè. Ñáåðåæåíèÿ
íåñîìíåííî èãðàþò äîâîëüíî âàæíóþ ðîëü â ýêîíîìèêå. ×òîáû ïîëíîñòüþ îñîçíàòü è
ïîíÿòü ýòó ðîëü ñëåäóåò ó÷åñòü, êàêèå ñóáúåêòû ýêîíîìèêè äåëàåò ñáåðåæåíèÿ, è êàê
ýòî ìîæåò â äàëüíåéøåì íà íåé îòðàçèòüñÿ.

Ñáåðåæåíèÿ ôîðìèðóþò òðè ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòà: äîìîõîçÿéñòâà, áèçíåñ è ãî-
ñóäàðñòâî.

Ê ÷åìó ìîæåò ïðèâåñòè íåõâàòêà ñáåðåæåíèé?

Åñëè äîìîõîçÿéñòâà íå ìîãóò ýôôåêòèâíî ýêîíîìèòü, äëÿ ïîêðûòèÿ áóäóùèõ òðàò,
òî ó íèõ íå áóäåò äîñòàòî÷íî ñðåäñòâ äëÿ ïîêðûòèÿ ïëàíîâûõ çàòðàò è/èëè ó íèõ áó-
äóò ôèíàíñîâûå ïðîáëåìû ñî ñáåðåæåíèÿìè ïåíñèîííîãî õàðàêòåðà. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå,
äîìîõîçÿéñòâà ñòàíîâÿòñÿ çàâèñèìûìè, â òîì ÷èñëå îò ãîñóäàðñòâà.

Åñëè áèçíåñ íå ñîçäàåò íàêîïëåíèé, òî ó íåãî íå áóäåò äîñòóïíîãî êàïèòàëà äëÿ
ñîçäàíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîòîêîâ è èíâåñòèöèé íà ðàçâèòèå. Â èòîãå ýòî áóäåò òîðìîçèòü
êàê ýôôåêòèâíîñòü áèçíåñà, òàê è ñíèæàòü ïîòåíöèàëüíûé ðîñò.

Åñëè ãîñóäàðñòâî íå äåëàåò ñáåðåæåíèé, òî îíî íå ñìîæåò èìåòü äîñòàòî÷íîå êîëè÷å-
ñòâî ñîáñòâåííûõ äîñòóïíûõ äåíåã äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â ñîöèàëüíóþ èíôðàñòðóêòóðó
è ãîðîäñêóþ èíôðàñòðóêòóðó. Ðåçóëüòàò íåõâàòêè èíâåñòèöèé î ìîæåò ïðèâåñòè ê òîìó,
÷òî ïîñòðàäàåò êàê ñîöèàëüíàÿ, òàê è ýêîíîìè÷åñêàÿ ñôåðû ãîñóäàðñòâà.

Íà ïðàêòèêå ïðîèñõîäèò òàê, ÷òî ýêîíîìè÷åñêèå ñóáúåêòû, íóæäàÿñü â êàïèòàëå
(áèçíåñ èëè ãîñóäàðñòâî), ïîëüçóþòñÿ äîñòóïíûìè äåíüãàìè (îò äîìîõîçÿéñòâ èëè äðó-
ãèõ êîìïàíèé, äåëàþùèõ ñáåðåæåíèÿ â öåëÿõ èíâåñòèðîâàíèÿ) ÷åðåç ôèíàíñîâûõ ïî-
ñðåäíèêîâ, çàíèìàÿ èëè âûïóñêàÿ öåííûå áóìàãè äëÿ èíâåñòîðîâ.

Íèçêèé óðîâåíü ñáåðåæåíèé äëÿ äîìîõîçÿéñòâ áóäåò îçíà÷àòü, ÷òî îíè, â êîíöå
êîíöîâ, áóäóò áîðîòüñÿ çà ôèíàíñîâîå áëàãîïîëó÷èå, à äëÿ ýêîíîìèêè ýòî áóäåò ïðîÿâ-
ëÿòüñÿ â íåõâàòêå ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ôîíäîâ äîñòóïíûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ â ìàòå-
ðèàëüíóþ è ñîöèàëüíóþ èíôðàñòðóêòóðó. Íåõâàòêà èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó îçíà÷àåò
íèçêèå ïîêàçàòåëè ñòàíäàðòîâ æèçíè â ñðàâíåíèè ñ ãîñóäàðñòâàìè ñ áîëåå ýôôåêòèâ-
íûì ïðîöåññîì ðåàëèçàöèè ñáåðåæåíèé èñïîëüçîâàíèåì ñáåðåæåíèé.

Êàê ïîêàçûâàåò ìèðîâàÿ ïðàêòèêà, áîëüøèíñòâî ýêîíîìè÷åñêè ðàçâèòûõ ñòðàí ìè-
ðà èñïîëüçóþò äåíåæíûå ñáåðåæåíèÿ äîìîõîçÿéñòâ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî èíâåñòèöèîí-
íîãî ðåñóðñà. Âîâëå÷åíèå âíóòðåííèõ ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ â ïðîöåññ èíâåñòèðîâàíèÿ
äàåò çíà÷èòåëüíûé èìïóëüñ ê ðàçâèòèþ ýêîíîìèê ñòðàí è ôîíäîâîãî ðûíêà.

Ïðîñëåæèâàåòñÿ äîâîëüíî òåñíàÿ ñâÿçü ìåæäó äåíåæíûìè äîõîäàìè äîìîõîçÿéñòâ,
ñáåðåæåíèÿìè, êîòîðûå îíè äåëàþò è îáúåìîì âêëàäîâ â áàíêè, â èíâåñòèöèîííûå
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ôîíäû è ïîêóïêó öåííûõ áóìàã. Íà äàííûé ïðîöåññ îêàçûâàþò âëèÿíèå ñîñòîÿíèå
ýêîíîìèêè è èíâåñòèöèîííûé êëèìàò ñòðàíû, íàëè÷èå ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ó
èíâåñòîðîâ, óðîâåíü ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ èíñòèòóòîâ, êîòîðûå âûñòóïàþò ïîñðåäíè-
êàìè â ýòèõ ïðîöåññàõ. Ñóùåñòâóåò è îáðàòíàÿ çàâèñèìîñòü, ïðè óñïåøíîé ðåàëèçàöèè
èíâåñòèöèîííîãî ìåõàíèçìà óñêîðÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò â ñòðàíå.

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ çàïóñêà ýôôåêòèâíîãî èíâåñòèöèîííîãî ìåõàíèçìà, äëÿ ðîñòà
ýêîíîìèêè, íåîáõîäèìî íå òîëüêî íàêîïëåíèå äîìîõîçÿéñòâàìè ñáåðåæåíèé, íî è èõ
äàëüíåéøàÿ òðàíñôîðìàöèÿ â èíâåñòèöèè � ýòî îäíà èç íàèâàæíåéøèõ ðîëü ñáåðå-
æåíèé. Èíâåñòèðîâàíèå ñáåðåæåíèé äîìîõîçÿéñòâ ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå îñíîâíûå
ãðóïïû: êîëëåêòèâíîå èíâåñòèðîâàíèå è ñàìîñòîÿòåëüíîå èíâåñòèðîâàíèå.

Êîëëåêòèâíîå èíâåñòèðîâàíèå � ñõåìà èíâåñòèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîé ñðåäñòâà, âëî-
æåííûå ìåëêèìè èíâåñòîðàìè, àêêóìóëèðóþòñÿ â åäèíûé ôîíä ïîä óïðàâëåíèåì ïðî-
ôåññèîíàëà äëÿ èõ ïîñëåäóþùåãî âëîæåíèÿ ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè.

Ñàìîñòîÿòåëüíîå èíâåñòèðîâàíèå ïîòåíöèàëüíî ìîæåò ïðèíåñòè èíâåñòîðó áîëåå
âûñîêèé äîõîä ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñïîñîáàìè èíâåñòèðîâàíèÿ. Îäíàêî ñàìîñòî-
ÿòåëüíîå èíâåñòèðîâàíèå òðåáóåò îò èíâåñòîðà êîëîññàëüíûõ çàòðàò âðåìåíè.

Çàêëþ÷åíèå

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îäíà èç âàæíåéøèõ çàäà÷ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè � îáåñïå÷åíèå
âûñîêèõ òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Äëÿ ìîäåðíèçàöèè è ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íåîáõîäèìî ïðèâëå÷åíèå íîâûõ èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ. Äî-
ñòèæåíèå ýòèõ öåëåé âîçìîæíî òîëüêî ïðè ýôôåêòèâíîì ôóíêöèîíèðîâàíèè ôîíäîâîãî
ðûíêà, ãëàâíîé çàäà÷åé êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ àêêóìóëèðîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, â
ïåðâóþ î÷åðåäü ñáåðåæåíèé, è èõ äàëüíåéøåå ïåðåðàñïðåäåëåíèå.

Âàæíî îòìåòèòü, ÷òî äîñòàòî÷íûé óðîâåíü ñáåðåæåíèé - ýòî îáÿçàòåëüíîå óñëîâèå
äëÿ äàëüíåéøåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà; îäíàêî âûñîêèé óðîâåíü ñáåðåæåíèé íå ãàðàí-
òèðóåò áîëüøèé ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. Âñå îñòàëüíûå ôàêòîðû è óñëîâèÿ äëÿ ñáàëàíñèðî-
âàííîãî ðîñòà òàêæå äîëæíû ïðèñóòñòâîâàòü: ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, íàïðàâëåííàÿ
íà ïîääåðæêó áèçíåñà, ïîëèòè÷åñêàÿ ñòàáèëüíîñòü, çàêîíîäàòåëüíàÿ áàçà.
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