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Öåëüþ äîêëàäà ÿâëÿåòñÿ ðàñêðûòèå ôèíàíñîâûõ àñïåêòîâ áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿ-
òèé.

Áàíêðîòñòâî ïðåäïðèÿòèé â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Îáúåêòèâíûì ïðîöåñ-
ñîì ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, îñíîâàííîé íà êîíêóðåíöèè, ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿííûé îòòîê êà-
ïèòàëîâ â íàèáîëåå äîõîäíûå ñôåðû, ïåðåðàñïðåäåëåíèå ñîáñòâåííîñòè îò íåýôôåê-
òèâíûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ ê íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì. Îñóùåñòâëÿåòñÿ äàííîå
ïåðåðàñïðåäåëåíèå ïîñðåäñòâîì ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà.

Â ïîñëåäíåå âðåìÿ âñå áîëüøå çíà÷åíèÿ ïðèîáðåòàþò ìåðû ïî ïðåäîòâðàùåíèþ êðè-
çèñíûõ ñèòóàöèé, à òàêæå ìåðîïðèÿòèÿ, íàïðàâëåííûå íà âîññòàíîâëåíèå ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ñòàáèëèçàöèþ åãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Äàííàÿ äåÿòåëü-
íîñòü îáúåäèíÿåòñÿ ïîíÿòèåì ¾àíòèêðèçèñíûé ìåíåäæìåíò¿, êîòîðîå íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü ÿâëÿåòñÿ âåñüìà àêòóàëüíûì è ïåðñïåêòèâíûì íàïðàâëåíèåì.

Ïîíÿòèå áàíêðîòñòâà. Ïåðåõîä ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå âûçâàë ïîÿâëåíèå íîâî-
ãî äëÿ íàøåé ôèíàíñîâîé ïðàêòèêè ïîíÿòèÿ � áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ. Ñ ïîçèöèé
ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà áàíêðîòñòâî õàðàêòåðèçóåò ðåàëèçàöèþ êàòàñòðîôè÷åñêèõ
ðèñêîâ ïðåäïðèÿòèÿ â ïðîöåññå åãî ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè, âñëåäñòâèå êîòîðîé îíî
íåñïîñîáíî óäîâëåòâîðèòü â óñòàíîâëåííûå ñðîêè, ïðåäúÿâëåííûå ñî ñòîðîíû êðåäèòî-
ðîâ òðåáîâàíèÿ è âûïîëíèòü îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä áþäæåòîì.

Õîòÿ áàíêðîòñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ þðèäè÷åñêèì ôàêòîì (òîëüêî àðáèòðàæ-
íûé ñóä ìîæåò ïðèçíàòü ôàêò áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ), â åãî îñíîâå ëåæàò ïðåèìó-
ùåñòâåííî ôèíàíñîâûå ïðè÷èíû.

Ïðè÷èíû áàíêðîòñòâà. Ñóùåñòâóþùèå îáúåêòèâíûå óñëîâèÿ äëÿ ìàññîâîé íåñî-
ñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé ðàçëè÷íûõ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì ñîáñòâåííîñòè
ïîðîæäåíû ïðåæäå âñåãî íåïðîäóìàííîñòüþ ýêîíîìè÷åñêîé êîíöåïöèè è ñòðàòåãèè ðàç-
âèòèÿ õîçÿéñòâà â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé, íèçêèì êà÷åñòâåííûì ïîòåíöèàëîì
óïðàâëåí÷åñêèõ êàäðîâ, à òàêæå ìîãóò ÿâèòüñÿ ñëåäñòâèåì:

· ðàçðûâà ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé ìåæäó ñòðàíàìè ÑÍÃ è ñóáúåêòàìè ÐÔ;
· íåîáîñíîâàííîñòè è ïîñïåøíîñòè ïðîâåäåíèÿ ïðèâàòèçàöèè;
· çàìåäëåííîãî ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ îñíîâ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè;
· íàëè÷èÿ ñîöèàëüíî-ïñèõîëîãè÷åñêèõ ñòåðåîòèïîâ, íå âîñïðèíèìàþùèõ íåîáõîäè-

ìîñòü ïåðåõîäà ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì;
· íåóäîâëåòâîðèòåëüíîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèÿ â ñòðàíå è ñóáúåêòàõ

ÐÔ;
· çàòóõàþùèõ òåìïîâ èííîâàöèîííûõ ïðîöåññîâ;
· âûñîêèõ òåìïû èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ.
Ïðåäïîñûëêè áàíêðîòñòâà ìíîãîîáðàçíû - ýòî ðåçóëüòàò âçàèìîäåéñòâèÿ ìíîãî÷èñ-

ëåííûõ ôàêòîðîâ: êàê âíåøíèõ (íà êîòîðûå ïðåäïðèÿòèå íå ìîæåò âëèÿòü âîîáùå èëè
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ìîæåò îêàçûâàòü ëèøü ñëàáîå âëèÿíèå), òàê è âíóòðåííèõ, (çàâèñÿùèõ îò îðãàíèçàöèè
ðàáîòû ñàìîãî ïðåäïðèÿòèÿ). Èõ ìîæíî êëàññèôèöèðîâàòü ñëåäóþùèì îáðàçîì:

Âíóòðåííèå ôàêòîðû:

1. Äåôèöèò ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà êàê ñëåäñòâèå íåýôôåêòèâíîé ïðîèçâîäñòâåííî-
êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè èëè íåýôôåêòèâíîé èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêè

2. Íèçêèé óðîâåíü òåõíèêè, òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà
3. Ñíèæåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿ-

òèÿ, åãî ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè è êàê ñëåäñòâèå âûñîêèé óðîâåíü ñåáåñòîèìîñòè,
óáûòêè

4. Ñîçäàíèå ñâåðõíîðìàòèâíûõ îñòàòêîâ íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà, íåçàâåð-
øåííîãî ïðîèçâîäñòâà, ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè

5. Ïëîõàÿ êëèåíòóðà ïðåäïðèÿòèÿ
6. Îòñóòñòâèå ñáûòà èç-çà íèçêîãî óðîâíÿ îðãàíèçàöèè ìàðêåòèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè

ïî èçó÷åíèþ ðûíêîâ ñáûòà ïðîäóêöèè, ôîðìèðîâàíèþ ïîðòôåëÿ çàêàçîâ, ïîâûøåíèþ
êà÷åñòâà è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè, âûðàáîòêå öåíîâîé ïîëèòèêè

7. Ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ íà íåâûãîäíûõ óñëîâèÿõ
8. Áûñòðîå è íåêîíòðîëèðóåìîå ðàñøèðåíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, â ðåçóëü-

òàòå ÷åãî çàïàñû, çàòðàòû è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ðàñòóò áûñòðåå îáúåìà ïðîäàæ.
Ê âíåøíèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ ñëåäóþùèå:
1. Ýêîíîìè÷åñêèå: êðèçèñíîå ñîñòîÿíèå ýêîíîìèêè ñòðàíû, îáùèé ñïàä ïðîèçâîä-

ñòâà, èíôëÿöèÿ, íåñòàáèëüíîñòü ôèíàíñîâîé ñèñòåìû, ðîñò öåí íà ðåñóðñû, èçìåíå-
íèå êîíúþíêòóðû ðûíêà, íåïëàòåæåñïîñîáíîñòü è áàíêðîòñòâî ïàðòíåðîâ. Îäíîé èç
ïðè÷èí íåñîñòîÿòåëüíîñòè ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ ìîæåò áûòü íåïðàâèëüíàÿ ôèñ-
êàëüíàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñòâà. Âûñîêèé óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ ìîæåò îêàçàòüñÿ
íåïîñèëüíûì äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ.

2. Ïîëèòè÷åñêèå: ïîëèòè÷åñêàÿ íåñòàáèëüíîñòü îáùåñòâà, âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ ïî-
ëèòèêà ãîñóäàðñòâà, ðàçðûâ ýêîíîìè÷åñêèõ ñâÿçåé, ïîòåðÿ ðûíêîâ ñáûòà, èçìåíåíèå
óñëîâèé ýêñïîðòà è èìïîðòà, íåñîâåðøåíñòâî çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñòè õîçÿéñòâåí-
íîãî ïðàâà, àíòèìîíîïîëüíîé ïîëèòèêè, ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè è ïðî÷èõ
ïðîÿâëåíèé ðåãóëèðóþùåé ôóíêöèè ãîñóäàðñòâà.

3. Óñèëåíèå ìåæäóíàðîäíîé êîíêóðåíöèè â ñâÿçè ñ ðàçâèòèåì íàó÷íî- òåõíè÷åñêîãî
ïðîãðåññà.

4. Äåìîãðàôè÷åñêèå: ÷èñëåííîñòü, ñîñòàâ íàðîäîíàñåëåíèÿ, óðîâåíü áëàãîñîñòîÿíèÿ
íàðîäà, êóëüòóðíûé óêëàä îáùåñòâà, îïðåäåëÿþùèå ðàçìåð è ñòðóêòóðó ïîòðåáíîñòåé
è ïëàòåæåñïîñîáíûé ñïðîñ íàñåëåíèÿ íà òå èëè äðóãèå âèäû òîâàðîâ è óñëóã.

Áàíêðîòñòâî ÿâëÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ñëåäñòâèåì ñîâìåñòíîãî äåéñòâèÿ âíóòðåííèõ
è âíåøíèõ ôàêòîðîâ.

Íà íûíåøíåì ýòàïå ðàçâèòèÿ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè âûÿâëåíèå íåáëàãîïðèÿòíûõ
òåíäåíöèé ðàçâèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, ïðîãíîçèðîâàíèå áàíêðîòñòâà ïðèîáðåòàþò ïåðâîñòå-
ïåííîå çíà÷åíèå. Ïðîãíîçèðîâàíèå áàíêðîòñòâà êàê ñàìîñòîÿòåëüíàÿ ïðîáëåìà âîçíèê-
ëà â ïåðåäîâûõ êàïèòàëèñòè÷åñêèõ ñòðàíàõ (è â ïåðâóþ î÷åðåäü, â ÑØÀ) ñðàçó ïîñëå
îêîí÷àíèÿ âòîðîé ìèðîâîé âîéíû. Ýòîìó ñïîñîáñòâîâàë ðîñò ÷èñëà áàíêðîòñòâ â ñâÿçè
ñ ðåçêèì ñîêðàùåíèåì âîåííûõ çàêàçîâ, íåðàâíîìåðíîñòü ðàçâèòèÿ ôèðì, ïðîöâåòàíèå
îäíèõ è ðàçîðåíèå äðóãèõ. Åñòåñòâåííî, âîçíèêëà ïðîáëåìà âîçìîæíîñòè àïðèîðíîãî
îïðåäåëåíèÿ óñëîâèé, âåäóùèõ ôèðìó ê áàíêðîòñòâó.
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Âíà÷àëå ýòîò âîïðîñ ðåøàëñÿ íà ýìïèðè÷åñêîì, ÷èñòî êà÷åñòâåííîì óðîâíå è, åñòå-
ñòâåííî, ïðèâîäèë ê ñóùåñòâåííûì îøèáêàì. Ïåðâûå ñåðüåçíûå ïîïûòêè ðàçðàáîòàòü
ýôôåêòèâíóþ ìåòîäèêó ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà îòíîñÿòñÿ ê 60- ì ãã. è ñâÿçàíû
ñ ðàçâèòèåì êîìïüþòåðíîé òåõíèêè.

Èçâåñòíû äâà îñíîâíûõ ïîäõîäà ê ïðåäñêàçàíèþ áàíêðîòñòâà. Ïåðâûé áàçèðóåòñÿ
íà ôèíàíñîâûõ äàííûõ è âêëþ÷àåò îïåðèðîâàíèå íåêîòîðûìè êîýôôèöèåíòàìè, âòîðîé
èñõîäèò èç äàííûõ ïî îáàíêðîòèâøèìñÿ êîìïàíèÿì è ñðàâíèâàåò èõ ñ ñîîòâåòñòâóþ-
ùèìè äàííûìè èññëåäóåìîé êîìïàíèè.

Ïåðâûé ïîäõîä, áåññïîðíî ýôôåêòèâíûé ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè áàíêðîòñòâà, èìååò
òðè ñóùåñòâåííûõ íåäîñòàòêà. Âî-ïåðâûõ, êîìïàíèè, èñïûòûâàþùèå òðóäíîñòè, âñÿ-
÷åñêè çàäåðæèâàþò ïóáëèêàöèþ ñâîèõ îò÷åòîâ, è, òàêèì îáðàçîì, êîíêðåòíûå äàííûå
ìîãóò ãîäàìè îñòàâàòüñÿ íåäîñòóïíûìè. Âî-âòîðûõ, äàæå åñëè äàííûå è ñîîáùàþòñÿ,
îíè ìîãóò îêàçàòüñÿ "òâîð÷åñêè îáðàáîòàííûìè". Äëÿ êîìïàíèé â ïîäîáíûõ îáñòî-
ÿòåëüñòâàõ õàðàêòåðíî ñòðåìëåíèå îáåëèòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, èíîãäà äîâîäÿùåå äî
ôàëüñèôèêàöèè. Òðåòüÿ òðóäíîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî íåêîòîðûå ñîîòíîøåíèÿ,
âûâåäåííûå ïî äàííûì äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèè, ìîãóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î íåïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè â òî âðåìÿ, êàê äðóãèå � äàâàòü îñíîâàíèÿ äëÿ çàêëþ÷åíèÿ î ñòàáèëüíîñòè
èëè äàæå íåêîòîðîì óëó÷øåíèè. Â òàêèõ óñëîâèÿõ òðóäíî ñóäèòü î ðåàëüíîì ñîñòîÿíèè
äåë.

Âòîðîé ïîäõîä îñíîâàí íà ñðàâíåíèè ïðèçíàêîâ óæå îáàíêðîòèâøèõñÿ êîìïàíèé ñ
òàêîâûìè æå ïðèçíàêàìè "ïîäîçðèòåëüíîé"êîìïàíèè. Çà ïîñëåäíèå 50 ëåò îïóáëèêî-
âàíî ìíîæåñòâî ñïèñêîâ îáàíêðîòèâøèõñÿ êîìïàíèé. Íåêîòîðûå èç íèõ ñîäåðæàò èõ
îïèñàíèå ïî äåñÿòêàì ïîêàçàòåëåé. Ê ñîæàëåíèþ, áîëüøèíñòâî ñïèñêîâ íå óïîðÿäî÷è-
âàþò ïî ñòåïåíè âàæíîñòè, ìíîãèå äàííûå ïðèâîäÿòñÿ íåïîñëåäîâàòåëüíî.
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