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Â ðàáîòå ðàññìàòðèâàåòñÿ îáîáùåíèå ìîäåëè Ìàðêîâèöà [2], â ðàìêàõ êîòîðîãî äî-
õîäíîñòü ôîðìàëèçóåòñÿ êàê íå÷åòêîå ÷èñëî, à ðèñê - êàê ìåðà íå÷åòêîñòè äîõîäíîñòè.
Ââåäåíèå íå÷åòêèõ ïàðàìåòðîâ ïîçâîëÿåò îöåíèâàòü ïîðòôåëè ïðè îòñóòñòâèè èíôîð-
ìàöèè î ðàñïðåäåëåíèÿõ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí, îïðåäåëÿþùèõ äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã:
â êà÷åñòâå èñòî÷íèêà èíôîðìàöèè äëÿ îöåíêè ïîðòôåëÿ âûñòóïàþò ïðîãíîçû ýêñïåðòîâ
[1, 3].

Äîêàçûâàåòñÿ, ÷òî ðèñê ïîðòôåëÿ ÿâëÿåòñÿ ëèíåéíîé êîìáèíàöèåé ðèñêîâ âõîäÿùèõ
â íåãî öåííûõ áóìàã ñ ó÷åòîì äîëåé öåííûõ áóìàã â íà÷àëüíîì êàïèòàëå ïîðòôåëÿ.
Òàêæå ïîëó÷åíû âåðõíèå è íèæíèå îöåíêè ðèñêà ïîðòôåëÿ, îïðåäåëÿåìûå ñòåïåíüþ
íå÷åòêîñòè âõîäÿùèõ â íåãî áóìàã.
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