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Îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷, ñòîÿùèõ ïåðåä ðîññèéñêîé ãîñóäàðñòâåííîñòüþ â íàøè
äíè, ÿâëÿåòñÿ è âîññòàíîâëåíèå ñòàòóñà ñóâåðåííîé äåðæàâû è ñóáúåêòíîñòè â ìèðîâîì
ïîëèòè÷åñêîì ïðîöåññå. Äîñòèæåíèå äàííûõ öåëåé íåâîçìîæíî áåç âîññòàíîâëåíèÿ õî-
çÿéñòâåííîé íåçàâèñèìîñòè. Èñõîäÿ èç ýòîãî, ïåðåä ñòðàíîé ñòîèò çàäà÷à ïîääåðæêè
îòå÷åñòâåííîãî ïðîèçâîäèòåëÿ. Ïîñêîëüêó ïðîìûøëåííîñòü ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå âàæíûì
ñåêòîðîì íàðîäíîãî õîçÿéñòâà, èìåííî ôîðìèðîâàíèå è ðåàëèçàöèÿ ïðîìûøëåííîé ïî-
ëèòèêè, àäåêâàòíîé ñîâðåìåííûì ðåàëèÿì, äîëæíî ñòàòü ïðèîðèòåòíîé çàäà÷åé ãîñó-
äàðñòâà[1].

Îäíèì èç âàæíåéøèõ ìåòîäîâ ïðîìûøëåííîé ïîëèòèêè ÿâëÿåòñÿ êðåäèòíî-

ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå. Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ìåòîäàìè ïîëèòè÷åñêîé êîððåêöèè
ñëîæèâøèõñÿ äèñïðîïîðöèé â ðàçâèòèè îòðàñëåé íàðîäíîãî õîçÿéñòâà òðåáóåòñÿ ñòà-
áèëüíûé è àäåêâàòíûé ñòîÿùèì çàäà÷àì áþäæåòíî-ôèíàíñîâûé ïîòåíöèàë. Îñîáåí-
íîñòü ðàçâèòèÿ áþäæåòíî-ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà Ðîññèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îí ôîð-
ìèðóåòñÿ è ðåàëèçóåòñÿ ïîñðåäñòâîì ïîëèòè÷åñêîãî ïðîöåññà. Äëÿ ñòðàíû óêðåïëåíèå
áþäæåòíî-ôèíàíñîâîãî ïîòåíöèàëà ÿâëÿåòñÿ êëþ÷îì ê ðåøåíèþ çàäà÷è ïðèäàíèÿ íî-
âûõ èìïóëüñîâ ýêîíîìè÷åñêîìó è ñîöèàëüíîìó ðàçâèòèþ.

Áþäæåòíî-ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ íå ìîãóò ðàññìàòðèâàòüñÿ òîëüêî ÷å-

ðåç ïðèçìó ýêîíîìè÷åñêîé òåîðèè è òðåáóþò ñâîåãî ìåòîäîëîãè÷åñêîãî è

êîíöåïòóàëüíîãî îñìûñëåíèÿ ïîëèòè÷åñêîé íàóêîé.

Äàííûå îáñòîÿòåëüñòâà îáóñëîâèëè:

Îáúåêò èññëåäîâàíèÿ � êðåäèòíî-ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå.

Ïðåäìåò èññëåäîâàíèÿ � êðåäèòíî-ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå êàê ìåòîä ïðî-
ìûøëåííîé ïîëèòèêè.

Öåëü ðàáîòû - îïðåäåëèòü ñóùíîñòíûå ÷åðòû êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâà-
íèÿ, êàê èíñòðóìåíòà ïðîìûøëåííîé ïîëèòèêè, à òàê æå âûÿâèòü àêòóàëüíûå ïðîáëå-
ìû è ïðîòèâîðå÷èÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè äàííîãî èíñòðóìåíòà â ñîâðåìåííîé Ðîññèè.

Êðåäèòíî-ôèíàíñîâîå ðåãóëèðîâàíèå � ýòî ñîâîêóïíîñòü öåëåíàïðàâëåííûõ äåé-
ñòâèé ãîñóäàðñòâà, îñóùåñòâëÿåìûõ ÷åðåç óïîëíîìî÷åííûå èíñòèòóòû, íàïðàâëåííûõ
íà ðåãóëèðîâàíèå êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ñèñòåìû ñ öåëüþ îáåñïå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íîãî
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, ïóòåì ðåãóëèðîâàíèÿ äåíåæíîé ìàññû, ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ, îáú¼ìà êðåäèòîâ, âàëþòíîãî êóðñà è äðóãèõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîãî îáðàùåíèÿ.

Âûñøàÿ öåëü êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ - îáåñïå÷åíèå ðàâíîâåñíîãî è
óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà.

Ãîñóäàðñòâî îáëàäàåò îáøèðíûì àðñåíàëîì ìåòîäîâ äëÿ ðåãóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, èñïîëüçóÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå ìåòîäû. Ê íèì îòíîñèòñÿ èçìåíå-
íèå êîëè÷åñòâà äåíåæíîé ìàññû â îáðàùåíèè, óñòàíîâëåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ,
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íåïîñðåäñòâåííîå êðåäèòîâàíèå ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà (èíâåñòèöèîííàÿ ïî-
ëèòèêà).

Ñîãëàñíî ï. 1 ñò. 75 Êîíñòèòóöèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè äåíåæíîé åäèíèöåé â ÐÔ
ÿâëÿåòñÿ ðóáëü, à äåíåæíàÿ ýìèññèÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ èñêëþ÷èòåëüíî Öåíòðàëüíûì áàí-
êîì Ðîññèè. Ïðè ýòîì ââåäåíèå â îáîðîò è ýìèññèÿ äðóãèõ äåíåã, òî åñòü ñâåðõ âûïóùåí-
íûõ îò èìåíè ãîñóäàðñòâà â îáðàùåíèå, íå äîïóñêàåòñÿ. Òàêèì îáðàçîì ãëàâíûì ñóáú-
åêòîì êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî ðåãóëèðîâàíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ÿâëÿåòñÿ Öåí-
òðàëüíûé Áàíê ÐÔ. Êðîìå òîãî, ñóùåñòâåííóþ ðîëü ïðè ôîðìèðîâàíèè êðåäèòíî-
ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè èãðàåò Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ.

Ïðîâåä¼ííîå èññëåäîâàíèå ïîêàçàëî, ÷òî ìîíåòàðèñòñêàÿ ïîëèòèêà, ïðîâîäèìàÿ ÖÁ
è Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ, íå â ïîëíîé ìåðå óäîâëåòâîðÿåò ïîòðåáíîñòè ðàçâèòèÿ
ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè. Ñóùåñòâóåò ðÿä ïðîòèâîðå÷èé ìåæäó îïòèìàëüíûì ñî-
ñòîÿíèåì ôèíàíñîâîé ñôåðû è ïðîâîäèìîé ïîëèòèêîé.

Îäíèì èç òàêèõ ïðîòèâîðå÷èé, ÿâëÿåòñÿ õðîíè÷åñêàÿ íåäîìîíåòèçèðîâàííîñòü
ýêîíîìèêè. Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü, êîýôôèöèåíò ìîíåòèçàöèè ñîñòàâëÿåò 32 %[2].

Îáú¼ìû äåíåæíî-êðåäèòíîé ýìèññèè Öåíòðàëüíîãî Áàíêà ÐÔ ñòàëè æ¼ñòêî óâÿ-
çûâàòüñÿ ñ âåëè÷èíîé åãî çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ, à ýòî ïî ñóùåñòâó îçíà÷àåò, ÷òî
çà èíîñòðàííîé âàëþòîé çàêðåïëÿëàñü ôóíêöèÿ áàçîâûõ äåíåã. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î
òîì, ÷òî íàöèîíàëüíàÿ âàëþòà ïðåâðàùàëàñü â äåíåæíûé ñóððîãàò äîëëàðà, à ñòðàíà
ñ äîáðîâîëüíîãî ñîãëàñèÿ ãîñóäàðñòâà áåç êàêîãî-ëèáî âîåííîãî âìåøàòåëüñòâà èçâíå
ïðèîáðåëà ñòàòóñ êîëîíèè[4].

Ïîìèìî òîãî, ÷òî äàííàÿ ñèòóàöèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò î íåñîñòîÿòåëüíîñòè Áàíêà Ðîñ-
ñèè êàê ýìèññèîííîãî öåíòðà, îíà íå ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü î ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé
íåçàâèñèìîñòè è áåçîïàñíîñòè Ðîññèè. Æåñòêàÿ ïðèâÿçêà äåíåæíîé ýìèññèè Öåíòðàëü-
íîãî Áàíêà ê âåëè÷èíå åãî çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïðèâîäèò ê òîìó, ÷òî îáú¼ì äå-
íåæíîé ìàññû è êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ â ñòðàíå îêàçûâàåòñÿ íåäîñòàòî÷íûì äëÿ ðàçâèòèÿ
íîâûõ îòðàñëåé ïðîìûøëåííîñòè.

Äðóãèì ôóíäàìåíòàëüíûì ïðîòèâîðå÷èåì ÿâëÿåòñÿ âûñîêàÿ ñòàâêà ðåôèíàí-

ñèðîâàíèÿ. Â óñëîâèÿõ, êîãäà ñòàâêà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ ÖÁ ñîñòàâëÿåò 7,75 %[5], à
íîðìà ïðèáûëè â ðåàëüíîì ñåêòîðå ñóùåñòâåííî ìåíüøå, ðàçâèòèå ïîñëåäíåãî êðàéíå
çàòðóäíèòåëüíî.

Äèñêóññèîííûì ìîìåíòîì ÿâëÿåòñÿ öåëåñîîáðàçíîñòü ðàçìåùåíèÿ çîëîòîâà-

ëþòíûõ ðåçåðâîâ Ðîññèè â àìåðèêàíñêèõ öåííûõ áóìàãàõ. Äàííàÿ ïðàêòèêà
îïðàâäûâàåòñÿ òåì, ÷òî, òàêèì îáðàçîì, ïîëó÷àåòñÿ ìèíèìèçèðîâàòü èíôëÿöèþ è ìàê-
ñèìèçèðîâàòü ïðèáûëü îò ó÷àñòèÿ ÖÁ íà îòêðûòîì ðûíêå, îäíàêî îáîðîòíîé ñòîðîíîé
ïîäîáíîé ïîëèòèêè òîò ôàêò, ÷òî ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè óãëåâîäîðîäíûõ
ðåñóðñîâ, ïðèìåíÿþòñÿ íå äëÿ âíóòðåííåãî ðàçâèòèÿ, à âêëàäûâàþòñÿ â èíîñòðàííûå
öåííûå áóìàãè (ïðåèìóùåñòâåííî ÑØÀ). Òàêèì îáðàçîì, ÖÁ ïîêàçûâàåò ñåáÿ íå êàê
èíñòèòóò ðàçâèòèÿ, êîòîðûì äîëæåí ÿâëÿåòñÿ, à èñïîëíÿåò ôóíêöèè ÷àñòíîãî áàíêà.
Öåëåñîîáðàçíîñòü âëîæåíèÿ ñâåðõïðèáûëåé îò ýêñïîðòà íåôòè â ýêîíîìèêó ÷óæîé ñòðà-
íû, êîòîðàÿ íà ìåæäóíàðîäíîé ïîëèòè÷åñêîé àðåíå ÿâëÿåòñÿ ãåîïîëèòè÷åñêèì ïðîòèâ-
íèêîì Ðîññèè, âåñüìà ñîìíèòåëüíà.

Äåíåæíî-êðåäèòíàÿ ïîëèòèêà Áàíêà Ðîññèè ïî-ïðåæíåìó ñòðîèòñÿ áåç ó÷¼òà ïî-
òðåáíîñòåé ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è íàïðàâëåíà ëèøü íà ïîääåðæàíèå êóðñà ðóáëÿ ïî
îòíîøåíèþ ê âåäóùèì èíîñòðàííûì âàëþòàì [4]. Ïî ñóùåñòâó ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ÖÁ
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íå ïðîâîäèò ñàìîñòîÿòåëüíîé êðåäèòíî-ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè è ñòðåìèòñÿ îãðàíè÷èòü
ñâîþ îòâåòñòâåííîñòü çà ñîñòîÿíèå ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè è áàíêîâñêîé ñèñòåìû òîëüêî
ïîêàçàòåëåì âàëþòíîãî êóðñà ðóáëÿ.

Ïðåäñòàâëåííûé â ðàáîòå àíàëèç ïðîòèâîðå÷èé ñóùåñòâóþùåé áàíêîâñêîé ñèñòåìû
ÐÔ íàöåëåí íà îáîñíîâàíèå íåîáõîäèìîñòè ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ êðåäèòíî-ôèíàíñîâîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ è âíåäðåíèÿ ìîäåëè áàíêîâñêîé ñèñòåìû, íàïðàâëåííîé íà ïîääåðæ-
êó ðåàëüíîãî ñåêòîðà, è â îñîáåííîñòè ïðîìûøëåííîñòè êàê îñíîâíîé ñîñòàâëÿþùåé
íàðîäíîõîçÿéñòâåííîãî êîìïëåêñà. Ñ àâòîðñêîé òî÷êè çðåíèÿ, èìåííî äîìèíèðîâàíèå
íåîëèáåðàëüíûõ ïðåäñòàâëåíèé â ýêîíîìè÷åñêîé íàóêå, à òàê æå ïðèîðèòåò íåêîòîðûõ
äîãìàòè÷åñêèõ ïðåäñòàâëåíèé î ñâîáîäíîì ðûíêå íàä ðåàëüíûìè ãåîïîëèòè÷åñêèìè
èíòåðåñàìè ðîññèéñêîãî ãîñóäàðñòâà ñïîñîáñòâîâàëè äåãðàäàöèè ïðîìûøëåííîãî êîì-
ïëåêñà è ïîòåðè ïîëèòè÷åñêîé ìîùè Ðîññèè. Ìîíåòàðèñòñêèé êóðñ íå ñîîòâåòñòâóåò
ñîâðåìåííûì ýêîíîìè÷åñêèì è ïîëèòè÷åñêèì ðåàëèÿì.
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