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В работе излагаются различные теории микроструктуры рынка. Рассматривается современный 
аппарат эконометрического моделирования микроструктуры. Особое внимание уделяется 
описанию существующих торговых механизмов, модели случайного блуждания ( 

ttt pp μμ ++= −1 ), скользящего среднего и авторегрессии ( в 
виде бесконечной рекурсии) с практическими примерами, в том числе примерами 
невыполнения предпосылок о нормальности ошибок 

tttt ppp εθθθ ++Δ−Δ=Δ −− ...2
2

1

tε . Отдельно рассмотрена обобщенная 
модель случайного блуждания, где  обобщением служит добавление информационных 
сигналов, публичных и непубличных (асимметрия информации). Рассмотрена модель Глостена-
Милгрома (Glosten-Milgrom Model). 
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